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وزارة التعليم العالي والبحث العلممي 
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معهد العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير 
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البنوك الاسلامية وعلاقتها بالسوق لماي الاسلامي 
۳ 


ا 
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ا مغدمة: 
تعتبر المواضيع المتعلقة بالبنوك الإسلامية من أكثر المواضيع إثارة للاهتمام ف الدراسات المتعلققة 


وت ركز هذه الدراسات على عدة جوانب تخص المصرفية الاسلامية» والتحديات الي تواجهها في ظل الواققع 
المعاصر الذي تعمل البنوك الاسلامية قي إطاره. 

فالبنوك الإسلامية تقوم عادة بتوظيف الاموال لآجحال طويلة ومتوسطة» إما في مشروعات استفمارية أو 
استثمارات تحارية» غير أن هذا التوظيف لا يستغرق كل الأموال الي تعبؤها البنوك الإسلامية» والبنك 
الاسلامي بطبيعته يحتاج الى أصول سائلة بمكن ان يستخدمها قي سداد التزاماته والإنفاق على استثماراته كلما 
دعت الحاحة الى ذلك» وهمذا فان حاجة البنك الاسلامي الى استشمارات قصيرة الاحل تعتبر هامة وملحة في آن 
واحد» وهذا يشكل الوجه الآحر لمشكلة البنوك الاسلامية إذا أا بت ركيزها على أساليب الاستثمار قصيرة 


الاحل فما ممل الاستثمارات الطويلة والمتوسطة الاحل الي تمثل الطريق لتحقيق التنمية للمجتمع. 
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أولا: مفاهيم حول سوق الال والبنوك الإسلامية 
1- مفهوم البنك الإسلامي وأهيته. 
1-1- تعريف البنك الاسلامي: يقصد بالبنك كل مؤسسة مالية تقوم بجمع الودائع وقبوطها ثم إقراضها 
قصد توظيف المال وإمداد المشاريع ار 

أما من منظور إسلامي فالبنلك هو مؤسسة مالية ومصرفية وتنموية واجتماعية تباشر أعماها طبقا 
للشريعة الإسلامية أي تلتزم بعدم التعامل بالفوائد الربوية (وكل ما فيه شبهة شرعية), واعتماد أعماهها على 
قاعدة الغنم بالغرم, وفقا للمنظور الإسلامي العام للحياة. 

ونتيجة ها تقدم فإن ال ركائز الإسلامية ال يقوم عليها البنك الإسلامي تتمثل فيما يلي: 

بأنه حزء من نظام الاقتصاد الإسلامي الذي بدوره حزء من تنظيم عام عقائدي. 

° بتطبيق الشريعة الإسلامية في جيع المعاملات, وليس تحر الربا ق معاملاها إلا نوعا من هذا 
التطبيق, وبالتالي فإن أساس المراحعة والمراقبة ق عمل البنوك الإسلامية هي الرقابة الشرعية. 

6 إن مصدر المال وتوظیفه لابد ان یکون حلالا. 


۵# أن توزيع العوائد والمخاطر يتم بين أرباب المال والقائمين على إدارته وتوظيفه. 


أن الرقابة الشرعية هى أساس المراجعة والرقابة في عمل البنوك الإسلامية. 


6# أن للمحتاحين حق في أموال القادرين عن طريق فريضة الزكاة. 
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عدم الفصل بين الجانب المادي والجانبين الروحي والأحلاقي. 

وقي ضوء ما سبق حكن تعريف البنك الإسلامي بأنه: "مؤسسة مالية تلتزم بأحكام الشريعة الإسلامية 
في كل أنشطتها الاستشمارية والخدمية من خلال دورها كوسيط مالي بين المدخرين والمستثمرين, وتقدم 
الخدمات المصرفية في إطار العقود الشرعية" 
2-1- أهداف البنوك الإسلامية. 

أولا: أهداف عقائدية 

تنبع الأهداف العقائدية من أساس أن المال مال الله وأن للتصرف فيه لابد من الالتزام بتطبيق 
توجيهات الله تعالى في جميع الحالات ما فيها ا لجال الاقتصادي والمعاملات» وتحرير الجتمعات من الحضورات 
الشرعية» وتقدم العون للجميع دون تمييز بل يحب أن تدعيم صغار المستثمرين والصناع للنهوض بايجتمع. 

ثالثا: أهداف أحلاقية: 
هدف البنوك الإسلامية لدشر البعد الأحلاقي عن طريق تنمية القيم الأحلاقية النابععمة من القيم العقائدية 
للمتلين وشا لتس الماملن الامان مها 

رابعا: أهداف اجتماعية: 
إن البعد الاجتماعي للبنوك الإسلامية قد ترسخ ف عملها وأنشطتها وخير دليل على ذلك هو قيام البنوك 
الإسلامية بمساعدة المتعاملين معها في أداء فريضة الزكاة على أموالمم, والقيام بدورها ق المشاركة قي التنمية 
الإقتصادية والاجتماعية وذلك من خلال تخصيصها لحسابات خاصة وأقسام خحاصة لصناديق الزكاة. 


حامسا: أهداف اقتصادية: 


املتقى الد ولي الأول الاقتصاد الإسلامي 
بعكن تلخحيص الأهداف الإقتصادية للبنوك الإسلامية في النقاط التالية: 
حذب وتحميع الأموال وتعبئة الموارد المتاحة ف الوطن الإسلامي مع دعم هذه الموارد من خلال تنمية الوعي 
الادحاري لدى الأفراد. 
تشجيع الاستشمار وعدم الاكتناز وذلك بإيجاد فرص وصيغ عديدة للاستفمار تتناسب مع قدرة ومطالب 
الأفراد والمؤسسات. 
وببقى المدف الرئيسي للبنوك الإسلامية هو تحقيق الربحية( باعتبارها مؤسسات اقتصادية قبل كل شيء 
وليست جمعيات خيرية). 


2- السوق المالي وأهيته الاقتصادية. 


1-2- تعريف السوق المالي. 
السوق الالي "هو الجحال الذي يتم فيه الالتقاء بين الوحدات الاقتصادية الي لديها موارد مالية فائضة 
ترغب في إقراضها (المدحرين) والوحدات الاقتصادية ذات العجز المالي (المقترضين) ومن ثم تنشأً وتتداول 
داحل إطاره التنظيمي لاصولا 
السوق ال الي "هو جموعة المؤسسات أو القنوات الي ينساب فيها المال الففائض من الأفراد 
والمؤسسات في البحتمع وفقا لسياسة معينة لمن هم في حاحة إلى هذه الأموال لفترة من الوقت عن طريق 


4 


الوسطاء الماليين " . 


2-2- الأهمية الاقتصادية للسوق المالي. 
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إيجاد سوق مستمرة كاملة: السوق الالية عبارة عن سوق مستمرة» يتم العمل من خحلاها على 
الأوراق المالية ق أوقات العمل الرمية» وتتميز السوق المالية عادة بأما أأسواق كاملة بالمعيْ الاقتصادي ومعئ 
الكمال ف هذا الخصوص: توافر معرفة البائعين والمشترين بأحوال السوق وذلك بحكم الاتصال الام فيما 
بينهم» وتحانس الأوراق المالية المتعامل فيها تحانسا كاملاء وتوفر حرية البيع والشراء وقدرة المتعاملين قي 
السوق على تحين الفرص الممكنة للاستفادة من تقلبات الأسعار الفعلية والمتوقعة» وتتحقق في السوق المالي 
المنافسة الحرة حيث تتحدد فيها الأسعار وفقا لقانون العرض والطلب إلا عند الضرورة. 

إعطاء مؤشر يومي عن اتحاهات الأسعار وظروف الاستثمار ومعدلات الادحار» حيث يتم 
تسجيل حر كة الأسعار لحميع الصفقات وعروض البيع وطلبات الشراء في سوق المزايدة» حيث تتحدد فيها 
الأنمان من خلال قوى العرض والطلب يتم نشرها من قبل ادارة السوق» ويعتمد عليها الأفراد والمشروعات 
عند اتخاذ قرارام الاستثمارية 

تحنب الآثار التضحمية لحد بعيدء إذ لو قامت البنوك الحلية بعمليات التمويل لأدى ذلك إلى زيادة 
مفرطة في حجم الائتمان المحلي» وبالتالي إحداث موحات تضخمية» حاصة وان هذه القروض تأحذ طابع 
القروض طويلة الأجحل ما يتطلب فترة طويلة قبل تحقيق التتائج *. 

وفيما يلي تلحيص لباقي المزايا والوظائف الي تحققها سوق الأوراق الالية: 

1 تحميع مدخرات الأفراد لتدشيط جالات الاستثمار المختلفة للاقتصاد القومي. 

2 تكوين تراكم رأ مالي لأحال قصيرة أو طويلة. 


3 تحقيق السيولة للأموال المستثمرة في شكل أسهم وسندات قي سهولة ويسر. 


اللتقى الدولي الأول: الاقتص اد الإاسلامي ÛŠ‏ 
جب رزو ارال حار هة للمهار كةن الشر كات اة 


5 إجاد ججال للمضاربة. 
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ثانيا: علاقة البنوك الإسلامية بالسوق المالي الإسلامي 
1- دور السوق ال مالي الإسلامي في حل مشكلة السيولة لدى البنوك الإسلامية. 

تحتاج البنوك الإسلامية دوما إلى الاحتفاظ بتشكيلة متنوعة من الأدوات والمنتجات للمالية الي مكنها 
من ادارة سيولتها بصورة مربحة ومن هذه المنتحات: 
1-1- شهادات الاستنمار العام: 

يمكن للبنك أن يصدر شهادات توزع حصيلتها على جميع الاستثمارات التعددة الي يقوم ها البنك. 
ما يعطي الفرصة لحاملها في الحصول على معدل أرباح يساوي متوسط ما يبحصل عليه البنك من جميع أعماله. 
وهذا الشكل من الاستشمار هو اقرب الأمور إلى الاحتفاظ باسهم في البنك نفسه. وبالإضافة للاستفادة بخبرة 
البنلك» وكسر كتله تصويته في المشروعات فيهاء فان شهادات الاستثمار العام تحقق درجة عالية ممن تنويع 
الاستثمار اكبر نما تحققه شهادات الاستثمار المخحصص» مما يخفض عامل المخاطرة لدى المدحرين. 
2-1- شهادات الإيداع الإسلامية: 

يعرف شهادات الإيداع بأما: "صك أو شهادة لوديعة في البنك مرتبطة احل معين» تحصل على فائدة 
قي فماية المدة» ويمكن أن تباع في السوق الثانوي» وبالتالي فهي تزود حاملها بالسيولة وقت حاجته ا 


ويمكن للبنوك الإسلامية إصدار مثل هذه الشهادة على ساس مشار كة حاملها في الأرباح والخسائر 
ال يحققها البنك عي عملياته الاستشمارية والتمويلية الكلية الي بمارسهاء دون تحديد أو تخصيص لشكل معين 


منها» وهي بهذا تشبه إلى حد بعيد شهادات الاستثمار العام. 
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3-1- شهادات المشاركة في الربح: 
يمكن للبنك الاسلامي أن يستفيد من فرصة استثمارات قصيرة الأحل لديه بطريقة المشاركة ق الربح» 
في إصدار شهادات توظف حصيلتها قي تلك الاستمارات وهذا يمكن البنك من الوفاء بجاحات المدحرين 
الذين لا يستطيعون حج مواردهم النقدية إلا قي حدود زمنية قصيرة» كثلائة أشهر او ستة أشهر مثلا. ویلاحظ 
الاستثمارات قصيرة الأحل. نما يكون فئات متنوعة من الأدوات المالية قصيرة الأحل. نما يجعلها أكثر اتساعا 
...8 


2- دور السوق ال مالي الإسلامي في حل مشكلة الاستغمار في البنوك الإسلامية. 


مما سبق الإشارة إليه أن البنوك الإسلامية يحب عليها المواءمة بين مواردها القصيرة الأحل وأهدافها الاستثمارية 
طويلة الأحل عن طريق تنويع أوعيتها وتطوير استشماراتما من خلال الاعتماد على سوق الإصدار وسوق 


التداول في أسواق رأس للمال. 


ومن حلال سوق الإصدار حكن للبنوك الإسلامية القيام بالاستشمار المادي بطرح العديد من الأدوات المالية 


للاکتتاب العام» مثلة ي: 


1-2- شهادات الاستغمار القابلة للتداول: 


وتمثل شهادات يصدرها البنك الإسلامي وفقا لنظام المضاربة الشرعية مقابل أموال المستثمرين» لتمويل 


الشروعات الاستشمارية طويلة الأحل. ويصدر البنك الإسلامى نوعين من هذه الشهادات أوهما : شهادات 
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الاستثمار المخصصة» وتخصص حصيلتها للاستثمار ف مشروع معين» أو نشاط اقتصادي غدد» أو صيغة 
استشمارية معينة بذانما. أما النوع الثان فهو شهادات الاستثمار العامة» وتخصص حصيلتها للاستثمار في أنشطة 
العف رغه و مهايه العفدة و اها ية ال : 
2-2- وثائق صناديق الاستثمار: 

وتصدرها صناديق الاستثمار من غير القيم المنقولة ف المصرف الإسلامي مقابل أموال المستثمرين» وفقا 
لنظام المضاربة الشرعية. ويصدر صندوق الاستنمار نوعين من الوثائق: وثائق إدارة» وثائق مضاربة: 
3-2- أسهم الشركات المساهة: 

وتصدرها الش ر كات المساهمة الي ينشئها البنك الإسلامي مقابل رأ مال الش ركة» وتتعدد إصدارات 
الأسهم وفقا لدشاط الشركة المصدرة. وف هذا الإطار بعكن إصدار: 
أ- أسهم تأجير التمويلي: 

وتصدرها ش ر كات التأجير التمويلي في البنك الإسلامي» وتقوم هذه الشركات بشراء الأصول 
الرأسمالية وتأجيرها بعقد طويل الأحل. 
ب- أسهم :.8.0: 

وتصدرها شر كات .8.0 قي البنك الإسلامي» وتتولى هذه الش ر كات إنشاء المرافق العامة وإدارتا 
والاستفادة بعوائدها طوال فترة الامتياز» ثم تنتقل ملكية المرفق للدولة في ماية المدة . 
ج- أسهم رأس الال المخاطر: 

وتصدرها شركات رأس المال المخاطر ف البنك الإسلامي» وتستثمر هذه الشركات أموالها ي 


المشروعات الشابة (المتو سطة والصغيرة)» والمشروعات المتعثرة. 
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و فيما يخص ميزات الأدوات الالية الاسلامية الي تعد أدوات لحل مشكل الاستشمار بالدرحة الأول 


توافقها مع أحكام الشريعة الاسلامية. 

ارتفاع درحة المحاطرة فيها نظرا لطبيعتها الاستثمارية -غير مضمونة-. 

ضيقق سوقها الثانوية نما يؤثر في سوقها الأولية سابا. 
3- صعوبات العلاقة بين البنوك الإسلامية والسوق المالي الإسلامي. 
تواحه البنوك الاسلامية في علاقتها مع السوق ال مالي الاسلامي جملة من الصعوبات لعل أهمها ما يلي ذكره: 
1-3- الطافة الاستيعابية للسوق المالي الاسلامي: 

وتعني بحموع الفرص الاستمارية الي يوفرها السوق اللي الاسلامي للبنوك الاسلامية واليّ بعمكن 


استغلا ها بنجاح حلال فترة زمنية معينة» والحال ان السوق المالي الاسلامي يعاني من ضيق السوق ونقص 


2-3- عدم وجود ادوات مالية كافية ومناسبة: 


تعاني البنوك الاسلامية من عدم امتلاكها ادوات مالية تتمتع ما تتمتع به الادوات المالية المتداولة في 
الأسواق المالية من قدرة تحويل استحقاقات موارد الاموال القصير الاحل الى استنمارات وتمويلات طويلة 
الاحل» مع الاحتفاظ بإمكانية تسييل هذه الاستثمارات وقت الحاجحة مع تحقيق قدر معقول من الارباح 
والضمان. فالأدوات المالية الرئيسية الي تتعامل ما البنوك الاسلامية هي عبارة عن الودائع مختلف أنواعهاء 
حصوصا ودائع التوفير» ودائع الاستفمارء والودائع الجارية فضلا عن تعاملها بصيغ استمارية متعددة 


كالمشاركة والاستثمار المباشر والإيجار» ومن الواضح أن هناك تعارض واضحا وكبيرا من حيث مدد 
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الاستحقاق بين معظم هذه الادوات المستخدمة حاليا البنوك الاسلامية ومواردها المعروفة. لذلك كله كان 
الواحب على هذه البنوك إن تسارع الى إحداث وابتكار ادوات مالية تمكنها من استثمار أمواها في مشاريع 
إنتاحية طويلة نسبيا “". 
3-3- عدم تنوع المؤسسات المالية الاسلامية: 

هذا ما يوحب على البنوك الاسلامية أن تعمل على إنشاء مؤسسات مالية حديدة وتوسيع وتطوير 
القائم منها حاليا من حاول*: 
إنشاء شر كات التأحير التمويلي وال يكن خلاهما القيام بشراء المعدات والآلات اللازمة للإنتاج» وتأحيرها 
للش ركات الي تحتاحها لآجال طويلة ومتوسطة» ومن ثم القيام باستصدار صكوك أو شهادات تمنل قيمة 
الأصول المؤجرة» وطرحها في السوق 
إنشاء بنوك اسلامية متخحصصة في الجالات المختلفة» على أن تقوم برعايتها البنوك الاسلامية القائمة. 
التوسع في إنشاء شر كات التامين -التكافل- الاسلامية» كي لا تلجاء هذه البنوك الى شركات التامين 


التقليدية الي يكون تعاملها على أساس الفائدة. 


الملتقى الدولي الأول: الاقتصاد الإاسلامي 


ثالغا: دراسة حالة مصرف أبو ظی الإسلامي 


1- تقدير مستوى السيولة في مصرف أبو ظبي الإسلامي”". 
لتقييم مركز السيولة على مستوى مصرف أبو ظبي الإسلامي وانطلاقا من البيانات المتوفرة من خلال 
التقارير المالية لمصرف أبو ظي الإسلامي للسنوات بين 2006-2002 
1-1- نسبة الاحتياطي القانون لدى البنك ال ركزي: 
نسبة الاحتياطي القانون لمصرف أبو ظي الإسلامي خلال الفترة: (2006/2002) 
الوحدة: الف درهم امارقٍ. 
2002 2003 2004 2005 2006 المتوسط 


٤ 


أرصدة لدى 
البنك ال ركزي 


588748 1198762 960483 540745 424657 30503 


إجمالي الودائع 6 _-⁄/-/ 6123526 9568836 18031034 23822065 | 12549235.4 


نسبة الاحتياطى 
ا %5.87 %6.93 %5.65 %5.33 %5.03 %5.762 
قانوني 


يخضع مصرف ابوظي الاسلامي لقوانين وتعليمات المصرف الم ركزي لدولة الإمارات العربية المتحدة 
وال تازم البنك بایداع أموال لديها بدون فائدة توازي نسبة مئوية من الودائع بالإإضافة الى أرصدة أحرى 
وتتراوح النسبة بين 5.03 الى 06.93 من إجالي الودائع حلال الفترة: 2006/2002 ويعتمد 


الصرف الم ركزي لدولة الإمارات العربية المتحدة على هذه النسبة في التحكم قي سياسة الائتمان» فكلما كانت 


اللتقى الدولي الأول: الاقتص اد الإاسلامي |[ Û‏ 


النسبة منخفضة كلما زادت قدرة البنك على منح الائتمان وزادت معدل السيولة في سوق المال والعكس 
بالعکس. 

ومن خلال التقارير المالية السنوية لمصرف ابوظي الاسلامي يتبن أن معظمها يفرد بند مستقل في 
الإيضاحات المالية المرفقة بالميزانية العمومية للبنك حصوص الأرصدة لدى البنك ال ركزي» والمشكل الذي 
يواحهه مصرف ابوظي الاسلامي -كغيره من البنوك الاسلامية- ما يتعلق بحسابات الاستثمار والحسابات 
الجارية حيث نمثل نسبة حسابات الاستشمار نسبة عالية من اجمالي الحسابات ومن ثم فان الاحتياطي الققانون 
المفروض على اجمالي الحسابات البنوك الاسلامية من طرف البنك الم ركزي يعطل حزءا كبيرا مهن حسابات 
الاستثمار دون توظيف ق الوقت الذي ينبغي فيه على مصر ابوظي الاسلامي يدفع عنها عوائد لأصحايما مها 
يخفض ف النهاية نسبة العائد الموزع على حسابات الاستشمار. 

والحل يكمن في وضع تشريع حاص بالبنوك الإسلامية يحدد علاقتها بالبنك الم ركزي ولاسيما ان ها 


دورا هاما وأساسيا في بحال التنمية الاحتماعية والاقتصادية والذي يعتبر من أهداف الحكومة. 
2-1- نسبة السيولة النقدية: 


نسبة السيولة النقدية لمصرف أبو ظي الإسلامي خلال الفترة (2006/2002). 


الوحدة: الف درهم امارت. 
2002 2003 2004 2005 2006 


نقدية لدى الصندوق والبنوك 
والبنك الم ركزي 


1439561 1113971 66 485081 353162 


الملتقى الدولي الأول: الاقتصاد الإاسلامي 


بنود شبه النقد: 


OE 
5630210 | 3701680 | 1252261 | 523562 | 1138125 


مؤسسات مالية 

امجموع 7 ¦ 1008643 186337 4815651 7069771 

الالترامات قصير الاحل: 

ا 6 | 11000690 | 1122011 156200 4601432 
دائع. 

التزامات قصيرة الاجحل مستحقة. 

لم سسات مالية 6 ` 6123526 | 9568836 | 18031034 | 23822065 

امجموع 5 | 17124216 | 10690847 | 19593114 | 28423497 

نسبة السيولة النقدية %24.73 %5.89 %17.43 %24.58 %24.87 


تعتبر السيولة النقدية من أهم المعايير الي تضبط مستوى السيولة في البنوك الاسلامية. ومن خلال 
البيانات المنشورة من قبل مصرف ابوظي الاسلامي ولمعرفة مدى الالترام بهذه النسبةء تبين من حساب نسبة 
السيولة النقدية لمصرف ابوظي الاسلامي مايلي: 
نلاحظ تذبذب في نسبة السيولة النقدية من سنة لأحرى فنجدها عالية قي الأعوام: 2005-2002- 
6,؛ وتنقص خلال السنوات: 2004_2003. 
بلغ متوسط نسبة السيولة النقدية لمصرف ابوظي الاسلامي خلال الخمس سنوات 019.5.لكن هذا 
المتو سط مضلل لوحود بيانات شاذة مثل: نسبة السيولة في السنوات: 2004-2003. 
إذا استبعدت البيانات الشاذة يكون متوسط السيولة النقدية مقبول بالنسبة لمصرف ابوظي الاسلامي ممع 
بلوغه 024.72⁄. 
اذا حولنا المتوسط من رقم حامد الى مدى يكون مدى نسبة السيولة النقدية المقبولة لي مصرف ابوظي 


املتقى الدولي الأول: الاقتصاد الإسلامي 
ويعكن للبنك رفع هذه النسبة دون اللجؤ الى تحميد جحزء من أمواله على شكل نقدية ف الصندوق 
لديه وذلك من خلال قيامه باستثمار حزء من أمواله على شكل صكوك قصيرة الاحل قابلة للتداول في السوق 
الال وسماة السريل اة 
3-1- نسبة التداول: 


الوحدة: الف درهم امارت. 


2002 2003 2004 2005 2006 المتوسط 
الاصول المتداولة 6091287 5197324 68 ¦` 13634522 ¦ 19528957 | 10555051.6 
الخصوم المتداولة 6544016 77 ¦ 11207226 | 20154103 ¦ 30519867 15257807.8 
نسبة التداول %93.08 %66.09 %74.17 %67.65 %63.99 %73.016 


يتبين من حساب نسبة التداول في مصرف ابوظي الاسلامي المعا لم الأتية: 
تذبذب النسبة في حلال السنوات بينما هي عالية حدا في 2002 وتفاوتما البسيط خلال السنوات المتبقية. 
هناك بعض السنوات ذات النسبة الشاذة» ولذلك بمكن استبعادها ليكون المتوسط الناتج ذا دلالة ومفيد. 
بعد استبعاد النسبة الشاذة بلغ متوسط نسبة التداول للبنك %67.96. 
يكون مدى نسبة التداول المقبولة بين %67.96 و %73 وتكون هذه النسبة معيار لمقياس نسبة الشداول 
لمغالية. 
4-1- تقييم مركز السيولة النقدية في مصرف أبو ظبي الإسلامي: 


من خلال ما سبق نخلص على مركز السيولة النقدية: إن نسبة السيولة متذبذبة من عام إلى أحر. وني 
ضوء النتائج الي تم التوصل إليها نرى أن متوسط نسبة السيولة النقدية يتراوح بين %19.5 و %25 وان 


متوسط نسبة التداول يتراوح بين %67.96 و 73.016 وهذه النسبة عالية. 


قى الدوليالأول: الاقتص اد الإسلامي 


ونقترح لتدعيم م ركز السيولة في مصرف ابوظي الإسلامي مايلي: 

فتح الحال أمام التعاون والتنسيق بين مصرف ابوظي الاسلامي و باقي البنوك الاسلامية لحل 
الملشكلات الي تواجه هذه البنوك. 

تدشيط وتنويع التمويل والاستغمار قصير الأحل. 

تنويع وتعدد الاستشمار و اللجۇ الى الاستفمار عن طريق السوق المالي» نظرا لما يوفره هذه اللسوق 
من أدوات مالية -موافقة لإحكام الشريعة الاسلامية- تتمتع بقدرة على تحويل استحقاقات موارد الاصول 
قصيرة الاحل الى استثمارات وتمويلات أطول أحلا مع الاحتفاظ بإمكانية تسييل هذه الاستثمارات وقت 
الحاحة» مع تحقيق قدر معقول من الأرباح والضمان. 
2- مشكلة الاستغمار في مصرف ابوظي الاسلامي*". 

لتفهم واقع التطبيق قي جحال الاستثمار على مستوى مصرف ابوظي الاسلامي فسوف نتناول الموضوع 
من خلال الجدول التالي: 


الدسبة المحوية للأساليب الاستثمارية الى إجمالي الاستثمار في مصرف ابوظي الاسلامي (2006-2002) 


أساليب /السنوات 2002 2003 2004 2005 2006 المتوسط 

مرابحة %62.8 %49 %46.4 %50.4 %40.9 %49.9 
مضاربة %1.2 %0.7 %3.8 %3.3 %6.7 %3.14 
استصناع %1.6 %1 %0.9 %0.8 %1 %1.06 
إحارة %22.5 %40.3 %40.3 %37.4 %36.2 56م 
استثمارات %11.7 %8.8 %8.5 %17.9 %12.8 %9.94 
ذمم وتمویلات أحرى | %0.2 %0.1 %0.1 %0.2 %2.4 %0.6 


قى الدوليالأرل: الاقتص اد الإسلامي 


إجمال %100 %100 %100 %100 %100 %100 


ونما سبق يتضح ما يلي: 

1 يعتمد مصرف أبو ظِي الإسلامي قي استخدامه لأمواله على أسلوب المرابحة» متماشيا بذلك ممع 
سیاسات معظم البنوك الإسلامية وذلك بنسبة 049.9 أي نصف موحودات البنك. 

2 أسلوب الإحارة هو الأسلوب الثاني المعتمد على مستوى مصرف أبو ظي الإسلامي يعتر هذا 
الأسلوب من بين أساليب التمويل متوسط الأحل ولعالجة مشكلة الأحل المتوسط فمذه الصيغة لجأت ادارة 
مصرف أبو ظي الإسلامي إلى الاستفادة من أسواق المال عن طريق إصدارها صندوق الإحارة والذي كانت 
تمتلك فيه ادارة البنك نسبة 86 قبل العام 2005 وانتقلت حصتها لتصل إلى %100 حلال العام 
5 وهو صندوق استثماري تستخذم حصيلته ني تمويل عمليات الإحارة. 

3 اسلوب الاستشمار المباشر -استشمارات- يمثل 09.94 من استخدامات مصرف أبو ظبي 
الإسلامي وتحدر الإشارة إلى أن أعلى نسبة مشا ركة لأسلوب الاستثمار في حجم استشمارات البنك كانت 
خلال عام 2006 حيث بلغت 012 وهذا الأمر ينطبق على أسلوب المضاربة الذي بلغ متوسطه 3.14 
مع تحقيق نسبة 06.7 وهي أعلى نسبة مشا ركة هذا الأسلوب خلال الخمس سنوات ويرحع سبب ارتفاع 
نسبة اشتراك أسلوبي الاستشمار والمضاربة إلى النجاح الذي حققه مصرف ابوظي الإسلامي من خلال برنامج 
الصكوك المتوسطة الأحل الي طرحها خلال الربع الأحير من عام 2006 .بلغ قدره 800 مليون دولار 
أمريكي تستحق عام 2011 وال تنطلق كجزء من إصدار صكوك إسلامية عبلغ خمسة مليارات دولار 
أمريكي قي سوق الأوراق للمالية بالمملكة المتحدة. وتعتبر هذه الصكوك الأولى من نوعها والأكبر حجما 


وبذلك تمكن البنك من تنويع مصادر الأموال واستحقاقها وتوفير سيولة نقدية مستقرة حن عام 2011. 


الملتقى الدولي الأول: الاقتصاد الإاسلامي 


رابعا: التتائج والتوصيات 

1 تتمتع البنوك الاسلامية بخصائص عدة تميزها عن غيرها من البنوك التقليدية» وذلك أَمُا تستمد 
مشروعيتها من التزامها بأحكام الشريعة الاسلامية في كافة تعاملاتما المصرفية والاستشمارية بحيث تقوم بتوظيف 
أمواها وفق ما تمليه عليها المصلحة التجارية وما لا يختلف ومبادئ الشريعة الاسلامية من خلال صيغ التمويل 
الشرعية من: المضاربة» المشا ركة» المرابحة» وصيغ أحرى. 

2 تواحه البنوك الاسلامية جملة من الصعوبات والتحديات أثناء مزاولتها لنشاطها منها ما هو ناحم 
عن الظروف الحيطة بالبنوك الاسلامية ومنها ما هو موحود داحل الإطار التنظيمي والتشغيلي قي البنك. 

3 يقوم أساس التعامل في البنوك الاسلامية بقاعدة المشاركة في الربح والخسارة وباحتصار أكثر 
بقاعدة الغرم بالغرم. 

4 ان الأسواق المالية التقليدية بشكل الحالي لا تصلح للتعامل ق اطار اسلامي فهي مع ما ييشوها 
اقتصاديا من نقائص فإما تناق في عمومها مع احكام الشريعة الاسلامية نظرا لما تنطوي عليها منها ملائما من 
شبهة الربا والقمار و 

5 الصناعة المصرفية الاسلامية قد مرت .عر حلة التنظير الى مرحلة التطبيق والانتشار وهناك اخحتلاف 
بين المرحلتين. 

6 إعداد العاملين ق ادارة البنوك الاسلامية علميا وشرعيا ما يخدم اهداف البنوك الاسلامية ويحافظ 


على خحصوصیتها. 


اللتقى الدولي الأول: الاقتصاد الإسلامي 
7 العمل على مراجعة التشريعات ال تحكم النشاط لملصرقي في البلاد الاسلامية وال صدرت في 
ظروف وأوقات متباينة لتلا أي تعارض بين القوانين وعمل البنوك الاسلامية وذلك عن طريق فتح باب 
الجوار والنقاش بين البنوك الاسلامية والسلطات النقدية ق البلاد الاسلامية. 
8 إعادة صياغة أنظمة الودائع المعتمدة حاليا بأنظمة تلاءم البنوك الاسلامية. 
9 لالمساحمة ف تمويل عمليات البحث والتطوير ال تعمل على ابتكار ادوات مالية حديدة على 
مستوى البنوك أو السوق المالي تساعد على استقرار الودائع ما يتيح فرصة توحيهها الى ممشروعات طويلة 
الاجل. 


10 تشجيع وترقية التعاون والتنسيق بين البنوك الإسلامية فيما بينها وبينها وبين المؤسسات المالية 


القائمة الأحرى. 
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